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KONZERNLAGEBERICHT

Konzernjahresabschluss 2025

Rahmenbedingungen

Gutmann ist eine 1922 gegrindete 6sterreichische Privatbank mit Fokus auf Betreuung
und Beratung von Privatkunden, Stiftungen, Fonds und institutionellen Anlegern. Der
Firmensitz ist in Wien. Gutmann hat Tochterunternehmen in Osterreich und Ungarn und
unterhalt Filialen in Salzburg, Linz und Prag.

Uber 88% von Gutmann werden tber Gutmann Holding AG in Chur (CH) von Mitglie-
dern der Familie Kahane gehalten. Zu den anderen Teilhabern zéhlen leitende Mitar-
beiter:innen der Bank. Dieser Gesellschafterkreis bewirkt ein hohes Mal3 an Kontinuitat
und Engagement fur das Unternehmen und seine Kund:innen.

Wirtschaftliches Umfeld

Das globale Wirtschaftsumfeld war im Jahr 2025 stark von geopolitischen Unsicherhei-
ten gepragt. Das Wirtschaftswachstum blieb moderat, wahrend geopolitische Span-
nungen und wirtschaftspolitische Manahmen die internationalen Markte zeitweise
belasteten. Einen erheblichen Einfluss hatte die Zollpolitik der US-Regierung.

Die europaische Wirtschaft blickte ebenfalls auf ein anspruchsvolles Jahr zurtick. Das
Wachstum der Eurozone blieb hinter den Erwartungen zurtick, da auch strukturelle
Herausforderungen das konjunkturelle Umfeld eintribten. Die Europaische Zentralbank
setzte 2025 ihren geldpolitischen Lockerungskurs fort und stabilisierte das Zinsniveau
nach insgesamt vier Zinssenkungen bei 2,00%.

Geschéaftsverlauf

2025 war ein erfreuliches Geschaftsjahr. Das verwaltete Vermogen stieg um 5,54% auf
EUR 30,64 Mrd. (2024: EUR 29,03 Mrd.).

Das Gutmann Geschaftsmodell ist im Kern auf Vermdgensverwaltung und Anlagebe-
ratung sowie das Depotbank- und Investmentfondsgeschaft ausgerichtet.

Im Geschaftsbereich Privatkunden stiegen die Vermdgenswerte um 6,28% auf
EUR 8,00 Mrd. (2024: EUR 7,53 Mrd.). Im Geschéftsbereich Institutionelle Kunden betrug
der Anstieg 6,00% auf EUR 18,99 Mrd. (2024: EUR 17,91 Mrd.)

Die mittels Investmentfonds betreuten Vermogen betrugen 2025 EUR 13,02 Mrd.
(2024: EUR 12,24 Mrd.).



Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens

Die Betriebsertrage reduzierten sich um 1,91% auf EUR 75,25 Mio. (2024: EUR 76,72 Mio.).
Der darin beinhaltete Nettozinsertrag verringerte sich von EUR 16,36 Mio. auf
EUR 13,84 Mio. Demgegeniiber standen um 0,55% auf EUR 61,37 Mio. erhdhte Betriebs-
aufwendungen (2024: EUR 61,03 Mio.). Daraus resultierten ein operatives Ergebnis
(Betriebsergebnis exkl. Bonus) von EUR 19,92 Mio. (2024: EUR 22,47 Mio.) und ein
Betriebsergebnis von EUR 13,88 Mio. (2024: EUR 15,69 Mio.). Nach Dotierung der
Gewinnricklage mit EUR 3,25 Mio. (2024: EUR 3,76 Mio.) ergibt sich ein Jahresgewinn von
EUR 6,44 Mio. (2024: EUR 7,49 Mio.).

Die anrechenbaren Eigenmittel setzen sich ausschlieBlich aus hartem Kernkapital zusam-
men. Sie belaufen sich auf EUR 64,48 Mio. (2024: EUR 66,36 Mio.) und liegen tber den
erforderlichen EUR 23,06 Mio. Die Capital Ratio betragt 22,37% (2024: 31,56%) und liegt
damit Uber dem gesetzlich vorgesehenen Satz von 8% und den aufsichtsrechtlich erfor-
derlichen 11,7%.

Die Liquiditat entspricht den Bestimmungen der Artikel 411ff der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 (CRR). Die Liquiditatsdeckungsquote (LCR) betragt 216,73% (2024: 219,01%)
und liegt Uber den erforderlichen 100,00%. Die strukturelle Liquiditatsquote (NSFR) betragt
435,52% (2024: 352,89%) und liegt ebenfalls Gber den erforderlichen 100,00%. Die Cost
Income Ratio betragt 81,55% (2024: 79,55%), die Eigenkapitalrentabilitat belauft sich auf
11,41% (2024: 13,04%).

Risikoberichterstattung

Das Geschaftsmodell ist sehr fokussiert und auf sehr geringes finanzielles Risiko zuge-
schnitten. Die Risikopolitik von Gutmann ist von einem konservativen Umgang mit den
bankgeschéftlichen und bankbetrieblichen Risiken gepragt. Gutmann verfolgt eine Stra-
tegie zur Risikobegrenzung, die sich einerseits an den Anforderungen, die sich aus einem
kundenorientierten Bankbetrieb ergeben, und andererseits an den gesetzlichen Rah-
menbedingungen orientiert.

Die Inflationslage blieb stabil. Infolgedessen ergaben sich lediglich moderate Auswir-
kungen auf die Kosten. Durch die Implementierung des neuen Kernbankensystems ist
mit erhdhten IT-Kosten zu rechnen. Durch die Implementierung im Oktober 2025, wir-
ken sich die erhéhten Kosten allerdings nur begrenzt auf das Ergebnis 2025 aus. Die
Nettozinsertrage blieben auf hohem Niveau und haben einen wesentlichen Beitrag zum
guten Geschéaftserfolg geleistet.

Das Ziel der Risikostrategie ist es, die langfristige Sicherung der Unternehmensziele zu
gewabhrleisten. Um dieser Zielsetzung gerecht zu werden, ist ein System der Risikoiden-
tifikation, -analyse, -bewertung, -steuerung, -Uberwachung und -berichterstattung im-
plementiert, welches eine adaquate Behandlung der Ubernommenen Risiken
gewabhrleistet. Dieser Prozess entspricht den aktuellen gesetzlichen Anforderungen und
wird laufend an sich verandernde Bedingungen angepasst.

Ausgangspunkt fur die Risikoidentifikation ist die Systematisierung der verschiedenen
Risikoarten. Es werden jene Risikoarten berticksichtigt, die im Rahmen der Ermittlung
der Mindesteigenmittelerfordernisse herangezogen werden (Kredit-, Markt- und ope-



rationelles Risiko). Dariber hinaus wird auf Liquiditats-, Zinsdnderungs- und makro-
okonomische Risiken, Credit Spread Risiken, Risiken aus Geldwascherei und Terroris-
musfinanzierung, IT-Risiken, Reputationsrisiken, sonstige Risiken (Strategisches- und
Kapitalrisiko) sowie ESG-Komponenten dieser Risikoarten abgestellt. Der Risikokatalog
wird jahrlich evaluiert und gegebenenfalls erweitert.

Basierend auf dem Risikodeckungspotenzial (Rucklagen und eingezahltes Kapital) wer-
den im Rahmen der Risikosteuerung Limite abgeleitet, die immer einzuhalten sind. Dar-
Uber hinaus wird durch den geschaftspolitischen Grundsatz der Risikovermeidung der
Abschluss bestimmter risikobehafteter Geschafte beschrénkt oder ganzlich ausgeschlos-
sen. Fur Extrembelastungsfalle wurden Notfallkonzepte erstellt.

Operationelles Risiko und Reputationsrisiko sind aufgrund von hauptsachlich intern
durchgefuhrten Back-Office-Aktivitaten, intern betriebenen IT-Systemen sowie der star-
ken Abhangigkeit vom Marktumfeld nach wie vor die Hauptrisiko-Kategorien. Um diesen
Risiken langfristig zu begegnen und sie zu reduzieren, hat die Bank in Q4 2025 eine
Kernbankenmigration durchgefihrt. Im Vordergrund stand die zeitgerechte Umsetzung
kritischer Funktionalitadten. Neben nattrlichen Risikokonzentrationen (Veranlagungen in
EUR, Kundenfokus in Osterreich, Tschechische Republik und Ungarn) sind keine weiteren
materiellen Risikokonzentrationen erkennbar.

ESG-Risiken werden als Teil der bestehenden Risikokategorien bewertet und quantifi-
ziert. Nachhaltigkeitsrisiken, besonders jene, die sich aus dem Geschaftsmodell erge-
ben, werden seit Beginn des Jahres 2022 in der S&ule Il bertcksichtigt.

Der Kundenstock ist gut diversifiziert und auf keinen einzelnen Kunden entfallen mehr
als einige Prozentpunkte des jahrlichen Geschaftsumfangs.

Die Uberwiegende Mehrheit der von uns verwalteten Wertpapiere wird namens Gut-
mann auf Rechnung unserer Kunden treuhdndig bei internationalen Wertpapierdepot-
stellen erster Bonitat verwahrt.

Die Kundeneinlagen betrugen per 31. Dezember 2025 EUR 618,26 Mio.
(2024: EUR 640,27 Mio.). Von den Einlagen veranlagte Gutmann EUR 97,15 Mio.
(2024: EUR 127,70 Mio.) bei der Osterreichischen Nationalbank. EUR 291,46 Mio.
(2024: EUR 245,44 Mio.) wurden in liquiden Papieren offentlicher Emittenten gehalten.
Weitere EUR 134,76 Mio. (2024: EUR 209,86 Mio.) waren bei anderen Emittenten erster
Bonitat veranlagt. Hiervon sind EUR 134,76 Mio. (2024: EUR 176,61 Mio.) mit staatlicher
Garantie ausgestattet. Die Veranlagungen erfolgen fristen- und wahrungskonform.
Derivative Finanzinstrumente werden nicht eingesetzt. Die auBerbilanzmaBigen
Devisentermingeschafte stellen kein Marktrisiko dar, da fiir jedes eingegangene
Devisentermingeschaft mit dem Kunden ein entsprechendes Gegengeschaft mit einem
Kreditinstitut zu exakt den gleichen Konditionen (Laufzeit, Wahrung, Nominale)
abgeschlossen wird.

Der Umfang unseres Kreditgeschéfts ist gering. Kredite werden im Wesentlichen durch
bei uns deponierte Wertpapiere der Kreditnehmer besichert. Die Kredite (inkl. Garantien)
beliefen sich 2025 auf EUR 107,85 Mio. (2024: EUR 100,01 Mio.).

Wir betreiben einen kurzfristigen Wertpapierhandel auf eigene Rechnung in nur sehr
geringem Ausmal.



Der aufsichtsrechtliche Uberprifungs- und Bewertungsprozess (,SREP”) hat zu keinen
wesentlichen Feststellungen zum Geschaftsmodell, zur internen Governance und den
institutsweiten Risikokontrollen gefihrt.

Die geopolitischen Krisen und die Auswirkungen des sich verandernden Zinsumfeldes
hatten keine negativen Auswirkungen auf die Liquiditatslage. Es kam zu keinem Zeit-
punkt zu erschwerten Refinanzierungsbedingungen.

Aufgrund der Lombardbesicherung von Kreditengagements und bedingt durch die spe-
zifische Kundenstruktur gab es keine Kreditausfélle. Die Kreditqualitat blieb insgesamt
stabil. Das Monitoring des Kreditportfolios erfolgt taglich.

Die Auswirkungen des Krieges in der Ukraine und der Sanktionen gegen naturliche und
juristische Personen aus Russland auf Gutmann sind gering. Die bislang verbliebenen
Geschaftsbeziehungen mit Kund:innen mit Bezug zu Russland und Belarus wurden weit-
gehendst abgebaut.

Ein Meilenstein fur Gutmann war 2025 die Inbetriebnahme eines neuen Kernbanken-
systems, mit dem flr die ndchsten Jahre ein zeitgemales und ausbaufdhiges Funda-
ment fur die weitere Entwicklung geschaffen wurde.

Die Kernbankmigration erfolgte unter groBem Ressourceneinsatz. Die Bank konnte
damit auf eine zukunftstrachtige Plattform gehoben werden, deren Chancen nun suk-
zessive genutzt und etabliert werden. Nach einer intensiven Migration arbeitet die Bank
an der Qualitatssicherung und Stabilisierung der adaptierten Prozesse.

Dahingehend wurde die weitere Verbesserung aller Prozesse kontinuierlich vorange-
trieben. Ebenso wurden weitere Schritte gesetzt, um das digitale Kundenerlebnis lau-
fend zu verbessern.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Im Geschéftsjahr 2025 wurde ein Generationenibergang auf Ebene des Vorstands ein-
geleitet. Louis Kahane wurde im September zum Vorstandsvorsitzenden von Gutmann
bestellt und folgt auf Marcel Landesmann, der dem Unternehmen weiterhin als Partner
verbunden bleibt. Fur das Jahr 2026 wurden zudem neue Mitglieder in den Vorstand
berufen: Meinhard Platzer Ubernimmt den Bereich Kunden, Dita Kernova verantwortet
IT und Operations, und Walter Schwarz wird fiir Risiko, Recht und Regulatory zusténdig
sein.

Wir bedanken uns bei Marcel Landesmann fir seine pragende Fihrung und sein her-
ausragendes Engagement. GroBer Dank gebuhrt auch Friedrich Strasser und Adolf
Hengstschlager, die 2025 in den Ruhestand traten, sowie Stephan Wasmayer, der sein
Vorstandsmandat im April 2026 niederlegt und Uber viele Jahre hinweg das Unterneh-
men maBgeblich mitgestaltet hat.

Die mehrjahrige, strategisch angelegte Marketingkampagne, um neue Kunden zu ge-
winnen und die Marktposition weiter auszubauen, wurde 2025 weitergefihrt.



Nachhaltigkeit bleibt ein fixer Bestandteil. Ein eigens eingerichtetes ESG-Team von Ex-
pertiinnen aller Fachabteilungen ist fur die Einhaltung der komplexen regulatorischen
Anforderungen verantwortlich. Das ESG-Board koordiniert und kontrolliert die Umset-
zung aller MaBnahmen.

Gutmann beschaftigte durchschnittlich 288 (2024: 280) Mitarbeiter:innen, darunter viele
Akademiker:innen.
Forschung und Entwicklung

Gutmann betreibt keine Forschung und Entwicklung im Sinne des § 243 Abs. 3 Z2 UGB.

Zusammenfassung

2025 2024
Betriebsertrage TEUR 75.252 76.718
Betriebsaufwendungen TEUR 61.369 61.031
Steuern TEUR 4.293 4.682
Gewinn nach Ertragssteuern TEUR 9.690 1.249
Anrechenbare Eigenmittel TEUR 64.484 66.360
Capital Ratio 22,37% 31,56%
Liquiditatsdeckungsquote 216,73% 219,01%
Strukturelle Liquiditatsquote 435,52% 352,89%
Cost Income Ratio (nach Bonus) 81,55% 79,55%
Eigenkapitalrentabilitat 11,41% 13,04%
Bilanzsumme TEUR 734.872 796.456
Leverage Ratio 8,65% 7,91%

Ausblick 2026

Wir blicken mit Zuversicht auf das kommende Geschéftsjahr. Investitionen in Kunden-
Convenience, digitalisierte Prozesse und Wachstum werden unsere Kosten erhdhen.

Wir rechnen daher fur 2026 mit einem Ergebnis, das unter jenem von 2025 liegt. Ein
starker Fokus wird auf der Effizienzsteigerung in allen Bereichen des Unternehmens
liegen, um langfristige Kostenreduktionen herbeizufihren und eine starkere Konzent-
ration auf das Kerngeschaft zu ermoglichen.

Der Vorstand dankt allen Mitarbeiter:innen fir ihren personlichen Einsatz und die
erbrachten Leistungen.

Wien, am 20. Marz 2026



Anrechenbare Eigenmittel gemaB Teil 2 der Verordnung
(EU) 575/2013 (konsolidiert)

Zusammensetzung 31.12.2025 31.12.2024
TEUR TEUR
Grundkapital 12.412 12.412
Kapitalrticklage 4.617 2.689
Rucklagen aus erfolgsneutral erfassten Wertdnderungen -421 -445
Gewinnrtcklagen 55.269 55.592
Haftricklage gemal § 57 Abs. 5 BWG 1.874 1.874
Abzuglich Immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens -9.267 -5.762
64.484 66.360

Wien, im Marz 2026

Der Vorstand

Louis Kahane
m.p.

Mag. Meinhard Platzer Mag. Walter Schwarz Mag. Stephan Wasmayer
m.p. m.p. m.p.
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KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2025

Kreditinstitutsgruppe Bank Gutmann Aktiengesellschaft

2024
EUR EUR TEUR
1. Kassenbestand, Guthaben bei
Zentralnotenbanken und Postgiroamtern 97.472.967,97 128.090
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank
zugelassen sind:
a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere 169.509.128,22 144.335
3. Forderungen an Kreditinstitute:
a) taglich fallig 44.906.557,58 53.489
b) sonstige Forderungen 26.787.739,67 35.419
71.694.297,25 88.908
4. Forderungen an Kunden 107.847.529,64 100.011
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) von offentlichen Emittenten 121.948.683,34 101.108
b) von anderen Emittenten 134.762.504,93 209.862
256.711.188,27 310.970
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 2.103.884,31 2.128
7. Beteiligungen 55.997,13 56
darunter:
an Kreditinstituten EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen
an Kreditinstituten EUR 0,00
(31.12.2024: TEUR 0) 12.000,00 12
9. Immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens 9.267.346,98 5.762
10. Sachanlagen
darunter:
Grundstlcke und Bauten, die vom Kreditinstitut
im Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden EUR 0,00
(31.12.2024: TEUR 0) 2.244.33518 1.908
11. Sonstige Vermdgensgegenstiande 11.454.952,60 10.854
12. Rechnungsabgrenzungsposten 5.322.225,99 2.081
13. Aktive latente Steuern 1.176.600,00 1341
Summe der Aktiva 734.872.453,548 796.456
Posten unter der Bilanz:
Auslandsaktiva 539.816.524,83 571.370



PASSIVA

2024
EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Taglich fallig 2.418.047,37 43.783
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
darunter:
aa) Taglich fallig 525.487,30 578
b) Sonstige Verbindlichkeiten
darunter:
aa) Taglich fallig 467.865.583,42 441372
bb) Mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist 150.397.656,96 198.901
618.263.240,38 640.273
618.788.727,68 640.851
3. Sonstige Verbindlichkeiten 11.973.053,12 6.669
4. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fur Abfertigungen 3.589.300,00 4.069
b) Ruckstellungen fur Pensionen 3.711.958,00 3.869
c) Sonstige Ruckstellungen 9.451.349,58 10.917
16.752.607,58 18.855
5. Zusatzliches Kernkapital gemaB Teil 2 Titel |
Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
darunter:
5a. Instrumente ohne Stimmrechte gemaB § 26a BWG 301.976,00 475
a) Nennbetrag eigene Anteile -42.434,00 -47
259.542,00 428
6. Gezeichnetes Kapital 12.411.976,00 12.412
7. Kapitalriicklagen
Gebundene 9.086.679,52 8.914
8. Riicklagen aus erfolgsneutral erfassten Wertanderungen -420.938,86 -445
9. Gewinnriicklagen
a) Gesetzliche Rucklage 1.000.000,00 1.000
b) Andere Rucklagen 54.268.795,33 54.592
55.268.795,33 55.592
10. Haftriicklage gemaB § 57 Abs. 5 BWG 1.874.000,00 1.874
11. Bilanzgewinn 6.459.963,80 7.523
Summe der Passiva 734.872.453,54 796.456
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PASSIVA

EUR

2024
TEUR

Posten unter der Bilanz:

1. Eventualverpflichtungen
darunter:
a) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten 2.042.563,58

2. Kreditrisiken 12.662.715,05
darunter:
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)

3. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéaften 1.772.871,71

4. Anrechenbare Eigenmittel gemaB Teil 2
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 64.483.985,58
Erganzungskapital gemal Teil 2 Titel | Kapitel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)

5. Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 92
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 288.288.007,09
Eigenmittelanforderungen gemal Art. 92 Abs. 1
lit a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
- harte Kernkapitalquote = 22,37% (2024: 31,56%)
Eigenmittelanforderungen gemal Art. 92 Abs. 1
lit b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
- Kernkapitalquote = 22,37% (2024: 31,56%)
Eigenmittelanforderungen gemal Art. 92 Abs. 1
lit ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
- Gesamtkapitalquote = 22,37% (2024: 31,56%)

6. Auslandspassiva 258.673.127,13

2.651

18.730

7.318

66.360

210.283

320.856
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR

2024
EUR EUR TEUR
1. Zinsen und &hnliche Ertréage
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren
EUR 12.874.281,97 (31.12.2024: TEUR 20.586) 20.913.612,96 33.210
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -7.070.525,85 -16.849
I.  NETTOZINSERTRAG 13.843.087,11 16.361
3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrage aus Beteiligungen 67.022,34 57
4. Provisionsertrage 94.794.927,1 89.884
5. Provisionsaufwendungen -36.942.702,44 -35.020
6. Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 899.322,99 3.044
7. Sonstige betriebliche Ertrage 2.590.833,16 2.392
Il. BETRIEBSERTRAGE 75.252.490,27 76.718
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
darunter:
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -31.936.500,68 -32.902
bb) Aufwand fir gesetzlich
vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt
abhéangige Abgaben und
Pflichtbeitrage -6.135.936,98 -5.794
cc) Sonstiger Sozialaufwand -667.805,90 -702
dd) Aufwendungen flr Altersversorgung
und Unterstltzung -614.748,43 -581
ee) Dotierung der Pensionsrickstellung 156.982,00 196
ff)  Aufwendungen fur Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
vorsorgekassen -920.91,77 -1.251
-40.118.921,76 -41.034
b) Sonstige Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand) -19.445.088,62 -18.387
-59.564.010,38 -59.421




2024

EUR TEUR
9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten
9 und 10 enthaltenen Vermdgensgegensténde -1.805.055,21 -1.610
Ill. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -61.369.065,59 -61.031
IV. BETRIEBSERGEBNIS 13.883.424,68 15.686
10. Ertrédge aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet werden, sowie auf
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 137.108,30 140
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 14.020.532,98 15.826
1. Steuern vom Einkommen und Ertrag -4.292.890,69 -4.682
12. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 11 auszuweisen -37.417,16 -23
VI. VERSCHMELZUNGSGEWINN 0,00 128
VIl. JAHRESUBERSCHUSS 9.690.225,13 11.249
13. Ricklagenbewegung -3.246.317,39 -3.760
darunter
a) Dotierung Haftriicklage EUR 0,00
b) Auflosung Haftricklage EUR 0,00
VIIl. JAHRESGEWINN 6.443.907,74 7.489
14. Gewinnvortrag 16.056,06 34
IX. BILANZGEWINN 6.459.963,80 7.523

17



18

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2025

Bank Gutmann Aktiengesellschaft

AKTIVA
2024
EUR TEUR
1. Kassenbestand, Guthaben bei
Zentralnotenbanken und Postgiroamtern 128.089
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank
zugelassen sind:
a) Schuldtitel offentlicher Stellen
und ahnliche Wertpapiere 152.637.727,14 127.616
3. Forderungen an Kreditinstitute:
a) taglich fallig 44.717.468,60 53.302
b) sonstige Forderungen 26.787.739,67 35.419
71.505.208,27 88.721
4. Forderungen an Kunden 107.847.529,64 100.01
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Von offentlichen Emittenten 121.948.683,34 101.108
b) Von anderen Emittenten 134.762.504,93 209.862
256.711.188,27 310.969
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 253.760,42 278
7. Beteiligungen 55.997,13 56
darunter:
an Kreditinstituten EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter:
an Kreditinstituten EUR 3.889.493,69
(31.12.2024: TEUR 3.889) 5.051.493,69 5.051
9. Immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermégens 9.267.346,98 5.762
10. Sachanlagen 2.082.048,17 1722
darunter:
Grundstlcke und Bauten, die vom Kreditinstitut
im Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden EUR 0,00
(31.12.2024: TEUR 0)
11. Sonstige Vermdgensgegenstande 19.658.872,80 18.552
12. Rechnungsabgrenzungsposten 5.067.017,38 1.756
13. Aktive latente Steuern 1.113.500,00 1.294
Summe der Aktiva 728.724.034,86 789.877
Posten unter der Bilanz:
Auslandsaktiva 523.814.260,07 555.955



PASSIVA

2024
EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Taglich fallig 3.385.453,72 44,531
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
darunter:
aa) Taglich fallig 525.487,30 578
b) Sonstige Verbindlichkeiten
darunter:
aa) Taglich fallig 467.958.723,58 442137
bb) Mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist 150.397.656,96 198.901
618.356.380,54 641.038
618.881.867,84 641.616
3. Sonstige Verbindlichkeiten 8.803.547,60 2.647
4. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fur Abfertigungen 2.884.100,00 3.461
b) Ruckstellungen fur Pensionen 3.711.958,00 3.869
c) sonstige 7.655.959,33 8.971
14.252.017,33 16.300
5. Zusatzliches Kernkapital gemaB Teil 2 Titel |
Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
darunter:
5a. Instrumente ohne Stimmrechte gemaB § 26a BWG 301.976,00 475
a) Nennbetrag eigenen Anteile -42.434,00 -47
259.542,00 428
6. Gezeichnetes Kapital 12.411.976,00 12.412
7. Kapitalriicklagen
a) Gebundene 9.086.679,52 8.914
8. Gewinnriicklagen
a) Gesetzliche Rucklage 1.000.000,00 1.000
b) Andere Rucklagen 52.308.987,05 52.632
53.308.987,05 53.632
9. Haftriicklage gemaB § 57 Abs. 5 BWG 1.874.000,00 1.874
10. Bilanzgewinn 6.459.963,80 7.523
Summe der Passiva 728.724.034,86 789.877
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PASSIVA

EUR

2024
TEUR

Posten unter der Bilanz:

1. Eventualverpflichtungen
darunter:
a) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Haftung
aus der Bestellung von Sicherheiten 2.042.563,58

2. Kreditrisiken 12.662.715,05
darunter:
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)

3. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéaften 1.772.871,71

4. Anrechenbare Eigenmittel gemaB Teil 2
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 62.945.116,16
Erganzungskapital gemal Teil 2 Titel | Kapitel 4
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)

5. Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 92
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 237.660.608,64
darunter:
Eigenmittelanforderungen gemal Art. 92 Abs. 1
lit a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
- harte Kernkapitalquote = 26,49% (2024: 31,95%)
Eigenmittelanforderungen gemal Art. 92 Abs. 1
lit b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
- Kernkapitalquote = 26,49% (2024: 31,95%)
Eigenmittelanforderungen gemal Art. 92 Abs. 1
lit ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
- Gesamtkapitalquote = 26,49% (2024: 31,95%)

6. Auslandspassiva 257.687.149,04

2.651

18.730

7.318

64.845

202.957

319.613
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2025

Bank Gutmann Aktiengesellschaft

2024
EUR EUR TEUR
1. Zinsen und ahnliche Ertrédge
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren
EUR 12.452.717,72 (31.12.2024: TEUR 20.033) 20.496.302,95 32.667
2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -7.073.583,42 -16.873
I. NETTOZINSERTRAG 13.422.719,53 15.795
3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrége aus Beteiligungen 67.022,34 57
b) Ertrage aus Anteilen an
verbundenen Unternehmen 11.440.000,00 11.010
11.507.022,34 11.067
4. Provisionsertrage 24.473.974,66 23.898
5. Provisionsaufwendungen -1.906.802,62 -1.609
6. Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 939.393,32 3.002
7. Sonstige betriebliche Ertrage 13.898.811,55 11.840
Il. BETRIEBSERTRAGE 62.335.118,78 63.993
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
darunter:
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -25.728.511,18 -26.832
bb) Aufwand firr gesetzlich
vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt
abhangige Abgaben und
Pflichtbeitrage -4.929.560,05 -4.674
cc) Sonstiger Sozialaufwand -592.743,53 -637
dd) Aufwendungen fir Altersversorgung
und Unterstutzung -541.187,74 -514
ee) Dotierung der Pensionsriickstellung 156.982,00 196
ff)  Aufwendungen fir Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
vorsorgekassen -753.635,17 -1.065
-32.388.655,67 -33.526
b) Sonstige Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand) -17.709.970,83 -16.473
-50.098.626,50 -49.999
9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten
9 und 10 enthaltenen Vermdgensgegenstande -1.736.600,51 -1.530
lll.  BETRIEBSAUFWENDUNGEN -51.835.227,01 -51.529



2024

EUR TEUR
IV. BETRIEBSERGEBNIS 10.499.891,77 12.464
10. Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet werden, sowie auf Beteiligungen
und Anteile an verbundenen Unternehmen 137.108,30 140
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 10.637.000,07 12.603
11. Steuern vom Einkommen und Ertrag -932.686,09 -1.441
12. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 11 auszuweisen -37.417,16 -23
VI. VERSCHMELZUNGSGEWINN 0,00 128
VII. JAHRESUBERSCHUSS 9.666.896,82 11.267
13. Rucklagenbewegung -3.220.000,00 -3.755
darunter
a) Dotierung Haftriicklage EUR 0,00
b) Auflésung Haftricklage EUR 0,00
VIIl. JAHRESGEWINN 6.446.896,82 7.512
14. Gewinnvortrag 13.066,98 |
IX. BILANZGEWINN 6.459.963,80 7.523

23



24

|. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ*

Darstellung der Fristigkeiten

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute und Kunden gliedern sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR

bis drei Monate 18.897.440,41 29.595.154,37
mehr als drei Monate bis ein Jahr 8.807.958,05 30.714.845,47
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 30.715.802,51 46.705.485,30
mehr als funf Jahre 2.401.587,95 26.424.899,03
60.822.788,92 | 133.440.384,17

Die nicht taglich falligen Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden
gliedern sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR

bis drei Monate 131.361.499,40 175.687.567,81
mehr als drei Monate bis ein Jahr 19.036.157,56 23.213.752,34
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 0,00 0,00
150.397.656,96 198.901.320,14

Die Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, die im folgenden Jahr fallig werden, betragen EUR 406.390.574,94
(2024: TEUR 435.691).

Konzernbilanz

Die Fristigkeiten der Forderungen und Verbindlichkeiten weisen die gleichen Laufzeiten
wie im Einzelabschluss auf, da es sich bei den hinzukommenden Forderungen bzw. Ver-
bindlichkeiten um tdaglich féllige Positionen handelt.

Die Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere, die im folgenden Jahr fdllig werden, betragen EUR 423.261.976,02
(2024: TEUR 455.386).

* VerkUrzte Darstellung des Anhanges per 31.12.2025



Wertpapiere
Fremdwahrungswertpapiere werden zum Devisenmittelkurs zum 31.12.2025 bewertet.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens wurden mit den Anschaffungskosten bzw. bei
dauerhafter Wertminderung mit den niedrigeren Borsenwerten bzw. Riicknahmewer-
ten zum Bilanzstichtag bewertet. Von der zeitanteiligen Abschreibung bzw. Zuschrei-
bung auf den Ruckzahlungsbetrag gemal § 56 Abs. 2 und Abs. 3 BWG wurde nicht
Gebrauch gemacht.

Die zum Boérsenhandel zugelassenen Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden zum
Bilanzstichtag mit den fortgefihrten Anschaffungskosten bzw. bei Wertminderung zum
niedrigeren Borsekurs bewertet. Fir Wertpapiere in Fremdwahrungen wurde fur die
Devisenbewertung der EZB-Devisenmittelkurs herangezogen, wobei eine Zuschreibung
Uber die urspriinglichen Anschaffungskosten in Euro maglich ist. Die Bewertung der
Ubrigen Wertpapiere des Umlaufvermogens erfolgte mit den fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bzw. bei Wertminderung mit dem niedrigeren Marktwert zum Bilanzstich-
tag. Die positiven stillen Reserven im Umlaufvermégen belaufen sich auf EUR 143.939,89
(2024: TEUR 689).

Aus der Marktpreisbewertung resultiert ein Zuschreibungsbetrag gemaB § 56 Abs. 5 BWG
in Hohe von EUR 0,00 (2024: TEUR 0).

Wertpapiere in Hohe von EUR 152.637.727,14 (2024: TEUR 127.616) werden abweichend
zum Vorjahr aufgrund ihrer Refinanzierungsfahigkeit bei der EZB unter ,Schuldtitel 6f-
fentlicher Stellen” anstelle von ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere"” ausgewiesen. Zur besseren Vergleichbarkeit wurde auch der Ausweis in
der dargestellten Vorperiode entsprechend angepasst.

Von den unter den Aktivposten ,Schuldtitel 6ffentlicher Stellen”, ,Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere”, ,Aktien und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere” und ,Beteiligungen sowie Anteile an verbundenen Unternehmen”
ausgewiesenen Positionen sind EUR 409.348.915,41 (2024: TEUR 435.076) zum Borsen-
handel zugelassen und bdrsennotiert.
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Konzernbilanz

Wertpapiere in Hohe von EUR 169.509.128,22 (2024: TEUR 144.335) werden abweichend
zum Vorjahr aufgrund ihrer Refinanzierungsfdhigkeit bei der EZB unter ,Schuldtitel 6f-
fentlicher Stellen” anstelle von ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere” ausgewiesen. Zur besseren Vergleichbarkeit wurde auch der Ausweis in der
dargestellten Vorperiode entsprechend angepasst.

"

Von den unter den Aktivposten ,Schuldtitel dffentlicher Stellen”, ,Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere”, ,Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere” und ,Beteiligungen sowie Anteile an verbundenen Unternehmen” ausgewiesenen
Positionen sind EUR 426.220.316,49 (2024: TEUR 451.796) zum Bdérsenhandel zugelassen

und boérsennotiert.

Aufgliederung der in den Aktivposten ,Schuldtitel 6ffentlicher Stellen”, ,Schuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere” sowie ,Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere” enthaltenen zum Bérsehandel zugelassenen Wertpapiere, nach
folgenden Unterscheidungskriterien:

Zinsabgrenzung Zinsabgrenzung
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
EUR EUR EUR EUR

Anlagevermdgen (Bewertung
gemaB § 56 (1) BWG) 2.874.660,00 19.356,16 2.874.660,00 19.364,75
Umlaufvermégen 404.886.836,50|  1.568.062,75| 432.201.693,48 3.490.041,51
407.761.496,50 | 1.587.418,91| 435.076.353,48| 3.509.406,26

Konzernbilanz

Zinsabgrenzung Zinsabgrenzung
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
EUR EUR EUR EUR

Anlagevermdgen (Bewertung
gemaB § 56 (1) BWG) 2.874.660,00 19.356,16 4.724.783,89 19.364,75
Umlaufvermogen 421.676.812,30)  1.649.488,03 448.991.811,70|  3.571.466,79
424.551.472,30| 1.668.844,19| 453.716.595,59| 3.590.831,54

Die Zuordnung zum ,Anlagevermdgen” erfolgte zum einen aus funktionalen Gesichts-
punkten (Wertpapierdeckung der Pensionsriickstellungen) zum anderen aus der Inves-
tition in langerfristige Finanzanlagen, die dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschéftsbetrieb zu dienen. Im Jahr 2025 erfolgten keine Abschreibungen fur diese
Wertpapiere.

Das Kreditinstitut fihrt ein kleines Wertpapierhandelsbuch (Ausnahmebestimmung Teil 3,
Titel 1 Artikel 94 CRR).



Beteiligungen und Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen

Die Beteiligungen bzw. die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu Anschaf-
fungskosten bzw. mit den niedrigeren beizulegenden Werten bewertet.

An den nachfolgenden angefiihrten Unternehmen besteht ein Anteilsbesitz von min-
destens 20% aller Anteile:

Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Sitz: Wien, Osterreich

Hohe des Anteils: 100% (2024: 100%)
Eigenkapital 2025: EUR 16.896.833,08 (2024: TEUR 16.517)
Jahresergebnis 2025: EUR 11.090.037,53 (2024: TEUR 10.711)

Gutmann Magyarorszag Befektetési Tanacsadd Zartkoriien Miikodo
Részvénytarsasag

Sitz: Budapest, Ungarn

Hohe des Anteils: 100% (2024: 100%)
Eigenkapital 2025: EUR  1.121.530,03 (2024: TEUR 1.048)
Jahresergebnis 2025: EUR 382.119,69 (2024: TEUR  290)

Gutmann Private Markets Man. S.a.r.l.

Sitz: Senningerberg, Luxemburg

Hohe des Anteils: 100% (2023: 100%)
Nettoinventarwert 2024: EUR 12.000,00 (2023: TEUR 12)
Jahresergebnis 2024: EUR 0,00 (2023: TEUR 0)

Die Bank Gutmann Aktiengesellschaft ist Konzernunternehmen der Gutmann Holding
AG, Chur.
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Il. SONSTIGE ANGABEN

Gesamtkapitalrentabilitat

Die Gesamtrentabilitat der Bank Gutmann betragt zum 31.12.2025 1,33% (2024 1,43%).
Konzern

Die Gesamtkapitalrentabilitét der Kreditinstitutsgruppe betrigt zum 31.12.2025 1,32%
(2024: 1,40%).

Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter

Im abgelaufenen Geschaftsjahr waren durchschnittlich 227 (2024: 229) Angestellte beschaf-
tigt.

Konzern
In der Kreditinstitutsgruppe waren im abgelaufenen Geschdftsjahr durchschnittlich 288

(2024: 280) Angestellte beschdiftigt.

I1l. ANGABEN UBER MITGLIEDER DER
UNTERNEHMENSORGANE

Vorstandsmitglieder sind:

Louis Kahane (Vorsitzender ab 08.09.2025)

Prof. (FH) Dr. Marcel Landesmann (Vorsitzender bis 07.09.2025,
Vorstandsmitglied bis 31.12.2025)

Adolf Hengstschlager (bis 27.03.2025)

Mag. Meinhard Platzer (ab 01.01.2026)

Mag. Walter Schwarz (ab 01.03.2026)

Mag. Friedrich Strasser (bis 31.12.2025)

Mag. Stephan Wasmayer

Die Vorstandsmitglieder sind berechtigt, die Gesellschaft gemeinsam mit einem weite-
ren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen zu vertreten.

Der Aufsichtsrat setzte sich im Berichtsjahr aus folgenden
Damen und Herren zusammen:

Alexander Kahane ** *** (Vorsitzender)

Mag. Josef Schima * ** (Vorsitzender-Stellvertreter)
Dr. Nikolaus Arnold * ** #**=*

Dr. Burkhard Gantenbein

Alice Kahane-Schuchter *

Péter Andras Kulloi ***

Ivana Ridler, lic. oec. HSG *

Kory Sorenson

* Mitglied des Prifungsausschusses
* Mitglied des Kreditausschusses
il Mitglied des Vergltungs- und Nominierungsausschusses



Gesamtprokuristen der Gesellschaft sind:

Zoltan Baki ****

Mag. Christiana Bender ****

Mag. Eva Berger ****

Mag. Michael Blin ****

Alesia Budko, Msc ****

Béla Esterhazy, MBA ****

Karl Fahrnberger

Claudia Figl, MAS

Mag. Nikolaus Gorg ****

Mag. Martin Grolig

Dipl. Ing. Mirza Hadzic ****
Mihail Halas, MBA ****

Mag. (FH) Martina Haschke-Pistori
Mag. Gergely Hegedus ****
Velitchka Hristova **** (bis 30.11.2025)
Mag. Lidija Ivkovic ****

Mag. Velko Karakanovski ****
Robert Karas ****

Mag. Marion Klotzberg, MBA ****
Mag. Hannes Kolar ****

Tomas Koncicky ****

Dr. Robert Konig ****

Mag. Vadim Lyakin ****

Martin Morschitzky, CFP ****

DipIBW (FH) Friedrich-Alexander zu Oettingen-Wallerstein ****

Jan Prachar, MBA ****

Jan Prchal ****

Sabine Puchmdiller ****

Mag. Anton Resch

Heinrich Rothenthal, MA ****

Florian Rukover, MA ****

Mag. Elisabeth Sallinger, MA ****

Mag. Martin Scheiber ****

Wolfgang Sieder, MBA, MSc ****

Ruth Skanda ?

Mag. Katharina Stieblehner **** (ab 30.09.2025)
Mag. Barbara Stimpfl-Abele **** (ab 30.09.2025)
Mag. Sabine Tittler ****

Daria Tsvileva, MA ****

Szabolcs Miklés Varga ****

Hedda Vargané-Konyary ****

Heide Werner ****

Mag. Martina Winkler ****

Mario Zipfl ****

*% Zeichnet ausschlieBlich mit einem Mitglied des Vorstandes
' Zeichnet nicht mit Ruth Skanda
2 Zeichnet nicht mit Karl Fahrnberger

Wien, am 20. Marz 2026
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BESTATIGUNGSVERMERK

Der vollstandige Jahresabschluss zum 31.12.2025 der Bank Gutmann Aktiengesellschaft
wurde von der KPMG Austria GmbH, Wien, geprift und am 20. Marz 2026 mit einem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Jahresabschluss wird beim Handels-
gericht Wien unter der Firmenbuchnummer FN 78445k sowie auf der elektronischen
Verlautbarungs- und Informationsplattform EVI veréffentlicht.

Wien, am 20. Marz 2026

BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat ist vom Vorstand laufend tber die Lage und die Entwicklung der Ge-
sellschaft unterrichtet worden und konnte an den Entscheidungen des Vorstands teil-
nehmen.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 und der Lage-
bericht wurden durch den fiir das Geschaftsjahr 2025 bestellten Abschlusspriifer, der
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellan-
gasse 51,1090 Wien, geprift. Diese Prifung gab keinen Anlass zu Beanstandungen, so-
dass dem vorliegenden Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 der uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk erteilt wurde.

Der Aufsichtsrat hat den Lagebericht des Vorstands zustimmend zur Kenntnis genom-
men und sich dem Vorschlag des Vorstands (ber die Verwendung des Geschaftsergeb-
nisses angeschlossen. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgelegten, geprtiften
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 gebilligt, der damit gemal § 96 Abs. 4 Aktien-
gesetz festgestellt ist.

Der vom Vorstand vorgelegte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 und der Kon-
zernlagebericht wurden ebenfalls von der der KPMG Austria GmbH Wirtschaftspru-
fungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien geprift und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat hat den Kon-
zernabschluss samt Konzernanhang und den Konzernlagebericht zustimmend zur
Kenntnis genommen.

Wien, im Marz 2026

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates

Alexander Kahane
m.p.
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SUPERVISORY BOARD

Alexander Kahane, Chairman
Josef Schima, Deputy Chairman
Nikolaus Arnold
Burkhard Gantenbein
Alice Kahane-Schuchter
Péter Andras Kulloi
Ivana Ridler
Kory Sorenson

BOARD OF MANAGEMENT

Louis Kahane, Chairman (since Sept. 81, 2025)
Marcel Landesmann, Chairman (until Sept. 7%, 2025; Board Member until Dec. 31%, 2025)
Adolf Hengstschlager (until March 27, 2025)
Meinhard Platzer (since Jan. 1%, 2026)
Walter Schwarz (since March 1%, 2026)
Friedrich Strasser (until Dec. 31, 2025)
Stephan Wasmayer

PARTNERS

Zoltan Baki
Alesia Budko
Béla Esterhazy

Karl Fahrnberger

Claudia Figl

Martin Grolig
Martina Haschke-Pistori
Louis Kahane

Robert Karas

Hannes Kolar
Tomas Koncicky
Robert Konig
Marcel Landesmann
Harald Latzko
Thomas Neuhold
Christoph Olbrich

Jan Prachar

Anton Resch
Heinrich Rothenthal
Martin Scheiber
Wolfgang Sieder

Jorg Strasser
Sabine Tittler
Szabolcs Varga

Stephan Wasmayer
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GROUP MANAGEMENT REPORT

Consolidated financial statements 2025

Overview

Gutmann is an Austrian private bank founded in 1922, focusing on private clients,
foundations, funds, and institutional investors. Gutmann is headquartered in Vienna.
Gutmann has subsidiaries in Austria and Hungary and branches in Salzburg, Linz, and
Prague.

Over 88% of Gutmann is held by members of the Kahane family through Gutmann
Holding AG, Chur (CH). The remaining shareholders include senior employees of the
bank. This shareholder structure ensures a high degree of continuity and commitment
to Gutmann and its clients.

Economic environment

The 2025 global economic environment was strongly shaped by geopolitical
uncertainties. Economic growth remained moderate, while geopolitical tensions and
economic policy measures weighed on international markets at times. The U.S.
government's tariff policy had a significant negative impact.

The European economy also looked back on a challenging year. Growth in the
eurozone fell short of expectations, as structural challenges also clouded the economic
outlook. The European Central Bank continued its monetary policy and stabilized
interest rates at 2.00% following a total of four rate cuts.

Business Performance

2025 was a successful year. Assets under management rose by 554% to
EUR 30.64 billion (2024: EUR 29.03 billion).

The Gutmann business model is fundamentally focused on asset management and
investment advice, as well as custodial banking and investment fund operations.

In the Private Clients division, assets rose by 6.28% to EUR 8.00 billion
(2024: EUR 7.53 billion). In the Institutional Clients division, the increase was 6.00% to
EUR 18.99 billion (2024: EUR 17.91 billion).

Assets under management via investment funds totaled EUR 13.02 billion in 2025
(2024: EUR 12.24 billion).



The Company’s Financial Position, Financial Performance, and Earnings

Operating revenue decreased by 1.91% to EUR 75.25 million (2024: EUR 76.72 million).
Net interest income included therein decreased from EUR 16.36 million to EUR 13.84 miillion.
Operating expenses increased by 0.55% to EUR 61.37 million (2024: EUR 61.03 million).
This resulted in an operating profit of EUR 19.92 million (2024: EUR 22.47 million) before
Bonus, and and a profit of EUR 13.88 million (2024: EUR 15.69 million) before Taxes. After
allocating EUR 3.25 million to retained earnings (2024: EUR 3.76 million), distributable
earnings amounted to EUR 6.44 million (2024: EUR 7.49 million).

Eligible capital consists exclusively of common equity tier 1 capital. It amounts to
EUR 64.48 million (2024: EUR 66.36 million) and exceeds the required EUR 23.06 million.
The capital ratio is 22.37% (2024: 31.56%), which is above the statutory requirement of
8% and the regulatory requirement of 11.7%.

Liquidity complies with the provisions of Articles 411 et seq. of Regulation (EU)
No. 575/2013 (CRR). The Liquidity Coverage Ratio (LCR) is 216.73% (2024: 219.01%) and
exceeds the required 100.00%. The Net Stable Funding Ratio (NSFR) is 435.52%
(2024: 352.89%) and is also above the required 100.00%. The cost-to-income ratio is
81.55% (2024: 79.55%), and the return on equity is 11.41% (2024: 13.04%).

Risk reporting

The business model is highly focused and designed to minimize financial risk. Gutmann’s
risk policy is characterized by a conservative approach to banking and operational risks.
Gutmann pursues a risk mitigation strategy that is guided, on the one hand, by the
requirements arising from customer-oriented banking operations and, on the other
hand, by the legal framework.

With stable inflation, there were only moderate effects on costs. The implementation of
the new core banking system will result in increased IT costs, but with a limited impact
on the 2025 results. Net interest income remained at a high level and made a significant
contribution to the company’s strong performance.

The objective of the risk strategy is to ensure the long-term achievement of the
company's goals. To meet this objective, a system for risk identification, analysis,
assessment, management, monitoring, and reporting has been implemented, which
ensures the adequate handling of the risks assumed. This process complies with current
legal requirements and is continuously adapted to changing conditions.

The starting point for risk identification is the systematization of the various types of
risk. The types of risk considered are those used in determining minimum capital
requirements (credit, market, and operational risk). In addition, the process addresses
liquidity, interest rate, and macroeconomic risks; credit spread risks; risks arising from
money laundering and terrorist financing; IT risks; reputational risks; other risks (strategic
and capital risks); and ESG components of these risk types. The risk catalog is evaluated
annually and expanded as necessary.
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Based on the risk coverage potential (reserves and paid-in capital), limits are derived as
part of risk management that must always be adhered to. Furthermore, the business policy
principle of risk avoidance restricts or entirely excludes certain risky transactions.
Contingency plans have been established for extreme stress scenarios.

Operational and reputational risk remain the primary risk categories due to back-office
activities conducted mainly in-house, internally operated IT systems, and the strong
dependence on the market environment. To address and reduce these risks in the long
term, the Bank carried out a core banking system migration in Q4 2025. The focus was on
the timely implementation of critical functionalities. Aside from natural risk concentrations
(investments in EUR, customer focus in Austria, the Czech Republic, and Hungary), no
other material risk concentrations are apparent.

ESG risks are assessed and quantified as part of the existing risk categories. Sustainability
risks, particularly those arising from the business model, have been included in Pillar Il
since the beginning of 2022.

The client base is well diversified, and no single client accounts for more than a few
percentage points of annual business volume.

The vast majority of the securities we manage are held in trust on behalf of our clients in
our name at international securities houses of highest quality.

December 31, 2025, client deposits amounted to EUR 618.26 million
(2024: EUR 640.27 million). Of these deposits, Gutmann invested EUR 97.15 million
(2024: EUR 127.70 million) with the Austrian National Bank. EUR 29146 million
(2024: EUR 245.44 million) were held in securities issued by public entities. An additional
EUR 134.76 million (2024: EUR 209.86 million) was invested with other issuers of the highest
credit quality. Of this amount, EUR 134.76 million (2024: EUR 176.61 million) is backed by
a government guarantee. Investments are made in accordance with maturity and currency
matching clients deposits. Derivative financial instruments are not used. Off-balance-sheet
forward foreign exchange transactions do not represent a market risk, as for every forward
foreign exchange transaction entered into with a customer, a corresponding offsetting
matching transaction is concluded with a credit institution.

The volume of our lending business is low. Loans are almost entirely secured by
securities deposited with us by the borrowers. Loans (including guarantees) amounted to
EUR 107.85 million in 2025 (2024: EUR 100.01 million).

We engage in short-term securities trading for our own account only to a very limited
extent.

The Supervisory Review and Evaluation Process (“SREP”) did not result in any significant
findings regarding the business model, internal governance, or institution-wide risk
controls.

Geopolitical crises and the effects of the changing interest rate environment had no
negative impact on the liquidity situation. At no point were refinancing conditions difficult.



Due to the Lombard collateralization of credit exposures and the specific customer
structure, there were no credit defaults. Credit quality remained stable overall. The credit
portfolio is monitored daily.

The impact of the war in Ukraine and the sanctions against individuals and entities from
Russia on Gutmann is minimal. The remaining business relationships with clients linked to
Russia and Belarus have been largely phased out.

A milestone for Gutmann in 2025 was the launch of a new core banking system, which
established a modern and scalable foundation for further development in the coming
years.

The core banking migration required a significant investment of resources. This enabled
the bank to transition to a forward-looking platform, the opportunities of which are now
being gradually leveraged and established. Following an intensive migration, the bank is
working on quality assurance and the stabilization of the adapted processes.

To this end, the ongoing improvement of all processes has been continuously driven for-
ward. Likewise, further steps have been taken to continuously improve the digital customer
experience.

Non-financial performance indicators

In the 2025 fiscal year, a generational transition was initiated at the Executive Board level.
Louis Kahane was appointed Chairman of the Executive Board in September, succeeding
Marcel Landesmann, who will remain associated with the company as a partner. New
members appointed to the Executive Board for 2026 are Meinhard Platzer, who will be
responsible for clients, Dita Kernova, who will be responsible for IT and Operations, and
Walter Schwarz, who will be responsible for Risk, Legal, and Regulatory Affairs.

Our thanks go to Marcel Landesmann for his visionary leadership and outstanding
dedication during his CEO tenure, as well as to Friedrich Strasser and Adolf Hengstschlager,
who retired in 2025, and to Stephan Wasmayer, who will step down from the Executive
Board in April 2026 after having played a pivotal role in shaping the company over many
years.

The multi-year, strategically designed marketing campaign to attract new clients and
further expand the market position continued in 2025.

Sustainability remains a core component. A dedicated ESG team comprising experts from
all departments is responsible for ensuring compliance with the regulatory requirements.

The ESG Board coordinates and monitors the implementation of all measures.

Gutmann employed an average of 288 (2024: 280) employees, including many with
university degrees.

Research and development

Gutmann does not conduct research and development as defined by Section 243(3)(2) of
the Austrian Commercial Code (UGB).
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Summary

2025 2024
Operating income TEUR 75,252 76,718
Operating Expenses TEUR 61,369 61,031
Tax TEUR 4,293 4,682
Profit for the year after tax TEUR 9,690 11,249
Eligible own funds TEUR 64,484 66,360
Capital Ratio 22.37% 31.56%
Liquidity coverage ratio 216.73% 219.01%
Net stable funding ratio 435.52% 352.89%
Cost-income ratio (after bonus) 81.55% 79.55%
Return on Equity 11.41% 13.04%
Total assets TEUR 734,872 796,456
Leverage ratio 8.65% 7.91%

TEUR = Euro thousand(s)

Outlook for 2026

We look forward to the coming fiscal year with confidence. Investments in client
convenience, digitized processes, and growth will increase our costs.

We therefore expect earnings for 2026 to be lower than those of 2025. We will improve
efficiency across all areas to achieve long-term cost reductions and enable a greater focus
on the core business.

We thank all employees for their personal commitment and contributions in 2025.

Vienna, March 20, 2026



EXPLANATORY NOTES TO THE CONSOLIDATED
BALANCE SHEET

Assets

Cash and cash equivalent amount to EUR 97.42 million, loans and advances to credit
institutions to EUR 71.69 million. Securities (non-fixed and fixed income) decreased
from EUR 455.3 million to EUR 426.22 million. Loans and advances to customers
increased to EUR 107.8 million. Tangible and intangible fixed assets increased from
EUR 7,96 million to EUR 11.51 million. Other Assets representing deferred taxes, clearing
items etc. amount to EUR 17.95 million.

Liabilities

Saving Deposits are EUR 0.56 million. Other liabilities decreased from
EUR 640.27 million to EUR 618.26 million. Liabilities to credit institutions decreases from
EUR 43.78 million to EUR 2.42 million. Provisions comprise provisions for pensions of
EUR 3.71 million, provisions for severance payments of EUR 3.59 million and other
provisions of EUR 9.45 million.

Consolidated Shareholders Funds

31.12.2025

TEUR

Share capital 12,412
Capital reserves 4,617
Reserves from changes in value recognized directly in equity -421
Retained earnings 55,269
Liability reserve pursuant to Article 57 § 5 BWG 1,874
Intangible fixed assets -9,267

Consolidated Shareholders Funds pursuant to part 2
Regulation (EU) 575/2013 64,484
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BALANCE SHEET 31 DECEMBER 2025

(Consolidated)

ASSETS
2024
EUR EUR TEUR
1. Cash in hand and balances with central banks
and post office banks 97,472,967.97 128,090
2. Treasury bills and other bills eligible
for refinancing with central banks:
a) Treasury bills and similar securities 169,509,128.22 144,335
3. Loans and advances to credit institutions
a) Repayable on demand 44,906,557.58 53,489
b) other loans and advances 26,787,739.67 35,419
71,694,297.25 88,908
4. Loans and advances to customers 107,847,529.64 100,011
5. Debt securities including
fixed-income securities
a) Issued by public bodies 121,948,683.34 101,108
b) Issued by other borrowers 134,762,504.93 209,862
256,711,188.27 310,970
6. Shares and other variable-yield securities 2,103,884.31 2,128
7. Participating interest 55,997.13 56
showing separately:
Participating interests in credit institutions EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)
8. Shares in affiliated undertakings 12,000.00 12
showing separately:
Shares in credit institutions EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)
9. Intangible fixed assets 9,267,346.98 5,762
10. Tangible assets 2,244,335.18 1,908
showing separately:
Land and buildings occupied by a credit
institution for ist own activities EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)
11. Other assets 11,454,952.60 10,854
12. Prepayments and accrued income 5,322,225.99 2,081
13. Deferred tax (assets) 1,176,600.00 1,341
Total assets 734,872,453.54 796,456

Off-balance-sheet items:

Foreign assets 539,816,524.83 571,370



LIABILITIES

2024
EUR EUR TEUR
1. Liabilities to credit institutions
Repayable on demand 2,418,047.37 43,783
2. Liabilities to customers
a) Savings deposits
aa) Repayable on demand 525,487.30 578
b) Other liabilities
aa) Repayable on demand 467,865,583.42 441,372
bb) With agreed maturity
dates or periods of notice 150,397,656.96 198,901
618,263,240.38 640,273
618,788,727.68 640,851
3. Otbher liabilities 11,973,053.12 6,669
4. Provisions
a) Provisions for severance payments 3,589,300.00 4,069
b) Provisions for pensions 3,711,958.00 3,869
c) Other provisions 9,451,349.58 10,917
16,752,607.58 18,855
5. Additional Tier 1 capital pursuant to Part Two, Titel |,
Chapter 3 of Regulation (EU) No 575/2013
showing separately:
5a. Instruments without voting rights
pursuant to Article 26a BWG 301,976.00 475
a) Treasury shares (nominal amount) -42,434.00 -47
259,542.00 428
6. Share capital 12,411,976.00 12,412
7. Capital reserves
a) committed 9,086,679.52 8,914
8. Reserves from changes in value recognized directly in equity -420,938.86 -445
9. Retained earnings
a) Statutory reserves 1,000,000.00 1,000
b) Other reserves 54,268,795.33 54,592
55,268,795.33 55,592
10. Liability reserve pursuant to Article 57 § 5 BWG 1,874,000.00 1,874
11. Net profit for the year 6,459,963.80 7,523
734,872,453.54 796,456
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LIABILITIES

2024
EUR EUR TEUR
Off-balance-sheet items:
. Contingent liabilities
Guarantees and assets pledged as collateral security 2,042,563.58 2,651
. Credit risk 12,662,715.05 18,730
showing separately:
Commitments arising from repurchase
transactions EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)
. Liabilities arising from fiduciary transactions 1,772,871.71 7,318
. Eligible capital in accordance with Part Two of 64,483,985.58 66,360
Regulation (EU) No 575/2013
of which Tier 2 capital pursuant to Part Two, Title |, Chapter 4
of Regulation (EU) No 575/2013 EUR 0,00 (31.12.2024: TEUR 0)
. Capital requirement pursuant to Article 92 Regulation (EU) 575/2013 288,288,007.09 210,283
. Foreign liabilities 258,673,127.13 320,856
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PROFIT AND LOSS ACCOUNT 2025

(Consolidated)

2024
EUR EUR TEUR
1. Interest receiveable and similar income
showing separately:
from fixed-income securities 20,913,612.96 33,210
EUR 12.874.281,97 (31.12.2024: TEUR 20.586)
2. Interest payable and similar expenses -7,070,525.85 -16,849
. NET INTEREST INCOME 13,843,087.11 16,361
3. Income from securities and participating interests
a) Income from participating interests 67,022.34 57
4.  Commissions receivable 94,794,927.11 89,884
5. Commissions payable -36,942,702.44 -35,020
6. Net profit or loss on financial operations 899,322.99 3,044
7. Other operating income 2,590,833.16 2,392
1l. OPERATING INCOME 75,252,490.27 76,718
8. General administrative expenses
a) Staff costs
aa) Wages and Salaries -31,936,500.68 -32,902
bb) Expenses for statutory social
contributions and compulsory
contributions related to salaries -6,135,936.98 -5,794
cc) Other social expenses -667,805.90 -702
dd) Expenses fur pensions and assistance -614,748.43 -581
ee) Allocation to provision for pensions 156,982.00 196
ff)  Expenses for severance payments
and contributions to severance and
retirement funds -920,911.77 -1,251
-40,118,921.76 -41,034
b) Other administrative expenses -19,445,088.62 -18,387
-59,564,010.38 -59,421
9. Value adjustments in respect of
asset items 9 and 10 -1,805,055.21 -1,610
11l.  OPERATING EXPENSES -61,369,065.59 -61,031



2024

EUR EUR TEUR
IV. OPERATING RESULT 13,883,424.68 15,686
10. Value re-adjustments in respect of transferable
securities held as financial fixed assets,
participating interests and shares in affiliated
undertakings 137,108.30 140
V. PROFIT ON ORDINARY ACTIVITIES 14,020,532.98 15,826
11. Tax on profit -4,292,890.69 -4,682
12. Other taxes not reported under Item 11 -37,417.16 -23
VI. MERGER GAIN 0.00 128
VII. PROFIT FOR THE YEAR AFTER TAX 9,690,225.13 11,249
13. Changes in reserves -3,246,317.39 -3,760
VIIl. NET INCOME FOR THE YEAR 6,443,907.74 7,489
14. Profit brought forward 16,056.06 34
IX. NET PROFIT FOR THE YEAR 6,459,963.80 7,523
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